Enflasyon oraninin beklenenden iyi gelmesi, pivasalari kismen

sakinlestirse de, kendimizi, MHP'nin destekleyecegi bir 'secime

gotiurecek’' AK Parti azinlik hikiuimetine hazirlayalim. FED konusu

gundemde olmayi siurdiurecek. ABD Dolari'nin giuiclenme edilimi ise,

emtialari 13 yilin en kot diizeyine getirdi.

Yeni Meclis'in, AK Parti onderliginde, kendi bunyesinden bir koalisyon hukumeti
cikarmasina yonelik galismalarda, son 10 gune giriyoruz. Bu calismalar bir AK
Parti-CHP veya bir AK Parti-MHP _Koalisyon Hukumeti'nin kurulmasi ile
sonuclanmaz ise, MHP'nin Meclis Genel Kurulu'nda oylama katilmayarak
destekleyebilecegi 6ngorulen bir AK Parti Azinlik Huklimeti ile yeni bir genel
secime gidilebilecegi olasihigi da ekonomi cevrelerinin giindeminde. is
dunyasi boyle bir olasihigin kuvvet kazanmasi halinde, ulkeyi, diyelim ki 29
Kasim'daki, yeni genel segime goturecek olan AK Parti Azinlik Huokumeti'nde,
ekonomi ydnetiminde koklii bir degisiklik olup olmayacagdini merak etmekteler. is
diinyasi ile konusuldugunda, genel tercih, eger Anayasa geregi bir sorun
yok ise, mevcut bakanlarin yine gorev aldigi, alabildigi bir Azinlik Hukumeti
ile, yeni genel secime kadar yol alinmasi.

Ulkeyi segime gétiirmek tizere Meclis Genel Kurulu'ndan giivenoyu almig bir AK
Parti Azinlik HikUimeti'nde, Bakanlar Kurulu'nu olusturan ekibin degismemesinin
pratik anlamda bir yarari daha géz ardi edilmemeli. 7 Haziran Genel
Secimleri'nden ¢ikan Meclis aritmetidi ile, 8 Haziran sabahindan bu yana olasi
koalisyon hukimeti senaryolari ve tekrar se¢im senaryolari, bu arada bayramdan
hemen sonra patlak veren ve bizleri derinden tzen, bu Ulkeye olan sevdamizi,
inancimizi her zaman perginleyen teror olaylari nedeniyle, Turkiye'nin gindemi
su an icin degismis olsa da, biz hali hazirda G-20 Grubu'nun dénem
baskaniyiz. Ve, Turkiye, G-20 sUrecini koordine eden bakan ve burokratlari ile, is
dinyasini temsil eden sivil toplum kuruluglari ile, 6zel sektdriin 6nde gelen
isimlerinin baskanlik ettigi 'gérev gucu' toplantilari ile, mikemmel bir G-20
glindemi yurutayor. Bu acidan da, mevcut bakanlarin degismemesi yararli
olacaktir.

Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), en dncelikli gorev alan fiyat istikrari
cergevesinde, yakindan izledigi enflasyon verilerine yonelik degerlendirmelerini
paylasti. Temmuz ayinda tuketici fiyatlari endeksindeki aylik artig oraninin
sadece yuzde 0,09'da kalmig olmasi, yilliklandiriimig manset enflasyon, yani
yillik bazdaki TUFE'yi yiizde 6,81'e getirmis durumda. TCMB, enflasyondaki
bu gerilemede, yas sebze ve meyve fiyatlarindaki normallesmenin etkili oldugunu
belirtmis. TCMB, yayinladigi aylik enflasyon degerlendirme raporunda, yillik
cekirdek enflasyon gostergeleri egiliminde de bir miktar iyilesme olduguna isaret
etmis. Yine de, Merkez Bankasi, "Kirmizi et fiyatinda yukselis suruyor, beyaz ette
yuksek oranli artis gerceklesti. Temmuz'da igslenmis gida fiyatlarindaki



yavaslama egilimi surdu. Uluslararasi petrol fiyatlarindaki disiis ile enerji
fiyatlari geriledi" degerlendirmesini de paylasmis.

TCMB'nin raporunda su agiklamalar yer almakta: " Sonug olarak gida grubu yillik
enflasyonu bir dnceki aya kiyasla yatay seyretmistir. Petrol fiyatlarindaki
dususlerin belirginlesmesiyle birlikte enerji grubunda yillik enflasyon dismustar.
Bu dénemde, déviz kuru etkilerine bagli olarak, temel mal grubu enflasyonu sinirli
bir oranda yUkselirken hizmet enflasyonu gerilemistir. Bu dogrultuda, ¢cekirdek
enflasyon gdstergelerinin yillik enflasyonu ve ana egiliminde bir miktar iyilesme
gdzlenmistir. Bu dénemde, 6zel kapsamli TUFE'ler, yani gekirdek enflasyon
tiirleri olan OKTG-H ve OKTG-1 endekslerinin yillik artis oranlari da yaklagik
0,2 puan gerileyerek sirasiyla yuzde 7,60 ve ylizde 7,31 olarak
gerceklesmistir'. Piyasa, enflasyondaki kismi iyilesmeyi olumlu karsiladi ve
bunun dogal sonucu olarak, gésterge tahvilin ikinci faizi ylizde 10,10'dan, ylzde
9,95'e geldi. TCMB'nin aqustos ayi Para Politikasi Kurulu toplantisindaki 'siki
para politikas!' ile ilgili mesajlari, eylil ayinda da diisusiiniu surdiiren bir
enflasyon verisi ile percinlenir ise, ikinci el faiz ve doviz kurlarinda bir
miktar daha yumusama goézlenebilir.

En son 10 Nisan 2015'de Turkiye ile uluslararasi derecelendirme not
degerlendirmesi ve ekonomik gorinum degerlendirmesi yapmasi beklenen
Moody's, Turkiye icin yeni bir degisiklik 5ngdérmedigini gostermek adina, hi¢ bir
aciklama yapmayip, bir nevi yeni bir degerlendirmeyi ertelemisti. Bu hafta cuma
guni, Moody's in yeni bir degerlendirmesi bekleniyor. Ancak, bu
degerlendirmenin de ertelenmesi ihtimali hayli kuvvetli. Moody's in herhangi
bir agiklama yapmadan, onceden acgiklanmig olan 7 Agustos tarihli degerlendirme
takvimini pas gegmesinin gerekgesi olarak, piyasada siyasi ve ekonomik
belirsizliklerin, Turkiye'nin temel makro ekonomik degerlerini etkilemeyecek bir
belirsizlik icinde, devam etmesi gerekge gosteriliyor. Moody's, en son 11 Nisan
2014'de, Turkiye'nin 'en diisuk' de olsa, yatirim yapilabilir diizeydeki ulke
tahvili derecelendirme (rating) notunu korumus; bununla birlikte, cari acik
riski ve ekonomi yonetimine yonelik kimi elestirileri ile, gorinumu 'negatif'e
cevirmisti. Bu, 12 ile 18 ay icerisinde 'not indirimi' riski anlamina gelmekte.
Ama, Turkiye'ye yonelik boyle bir adim, 'haksizlik'in 6tesinde, ciddi bir 'cifte
standart' tartismasini da beraberinde getirir.

ABD Merkez Bankasi FED'in, eylul veya ekim ay! gibi faiz artiracagi ihtimali, ABD
Dolari'ni desteklemeyi surduriyor. Dolar Endeksi, 97,12 ile 97,62 puan
civarlarinda salinarak, 97,72 ile 98,12 puan duzeylerindeki kritik esiklerden
uzaklagmiyor. Bu da, dolar cinsinden fiyatlanan kiymetli metallere deger
kaybettirmekte. Emtialar 13 yilin en diislik seviyelerinde seyrediyor. Bakir ise
ay! piyasasina girmeye yaklagmis durumda. Bakir fiyatlarindaki sert gerileme
4. gune tasinmis durumda. Bakir, yuzde 1.2 gerileyerek ton bagina 5,158.50
dolara indi. Bakir, 3 Agustos Pazartesi glini, 6 yilin en dusik seviyesinin yaklasik



16 dolar Uzerinde seyretti. Fiyatlar, Cin imalat sanayindeki tretimin temmuz
ayinda zayifladigina dair verileni agiklanmasinin ardindan geriledi. Dinyanin en
buaylk metal talepgisi olan Cin'de, imalat sanayinin zayiflamasi talebin yavasladigi
sinyali vermis durumda.

Emti fiyatlari, petrolden metal ve mahsillere her seyde arz fazlasi goérilmesi ile
birlikte 2002’den bu yana en diisiik seviyeye geriledi. Ote yandan Cin 25 yilin en
yavas buyumesini kaydetmeye hazirlaniyor. Traderlar, Cin’de hikimetin
ekonomiyi tesvik etmek igin adim atmasini bekliyor. Sydney merkezli Fat
Prophets'in analisti David Lennox, “Cin’den istikrarlagma sinyalleri geldigini
gorene kadar emtiadaki zayifligi stirmesini bekliyorum” degerlendirmesini
paylagsmis. Metaller, emtiadaki gerileme ile birlikte 2009’dan bu yana en
diusuk seviyeye yakin seyrediyor. Petrol ayi piyasasina girerken, platin Sali
gunu yuzde 1.7 deder kaybederek 2009'dan bu yana en zayif seviyeye indi.
Paladyum 2012’den bu yana en dusuk seviyeye geriledi.

Bakir, Londra Metal Borsasi’nda islem goren 6 metal arasinda ay
piyasasina girmemis olan tek metal. Bakirin 5,184 dolardan kapanis yapmasi
Mayis ayi zirvesinden yuzde 520 dustligline isaret edebilir. Bakir kayiplari
yuzde 0.6’ya azaltirken, aluminyum yuzde 0.3 geriledi. Nikel yukseldi. Cinko,
kursun ve kalay geriledi.



